AMERICAN CHAMBER OF COMMERCE IN ROMANIA

Propuneri de modificare ale AmCham Romania privind

16. La articolul 23, alineatul (1) literele d), €) si f)
se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”d) pe langa conditiile prevazute la lit. ¢c), membrii
consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere S.A.I. trebuie si indeplineasca
cumulativ urmatoarele conditii:

1. si nu fie membri in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere sau
directori/membri ai directoratului ai/al unei alte
societiti de administrare a investitiilor/A.F.I.A.
sau al unei societiti de investitii
autoadministrate;

4. si nu fie angajati sau si aiba orice fel de relatie
contractuald cu o alta S.A.I./A.F.I.LA. sau cu o
societate de investitii cu respectarea prevederilor
art. 21 din Regulamentul delegat (UE) nr.
438/2016 al Comisiei din 17 decembrie 2015 de
completare a  Directivei 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului, in ceea
ce priveste obligatiile depozitarilor, denumit in
continuare Regulamentul delegat (UE) nr.
438/2016;”

mobiliare

18 septembrie 2025

# \ Forma din proiect Forma propusa

16. La articolul 23, alineatul (1) literele d), e) si f)
se modifici si vor avea urmatorul cuprins:

”d) pe 1anga conditiile prevazute la lit. ¢), membrii
consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere S.A.I. trebuie sia indeplineasca
cumulativ urmétoarele conditii:

1. sd nu fie membri in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere sau
directori/membri ai directoratului aifal/ai unei
alte societiti de administrare a investitiilor/unui
alt AF.IA. sau al unei societiti de investitii
autoadministrate;

4. sa nu fie angajati ai S.A.I. sau si aiba orice fel
de relatie contractuald cu o altd S.A.I./ un alt
AFIA. sau cu o societate de investitii cu
respectarea prevederilor art. 21 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 438/2016 al Comisiei din 17
decembrie 2015 de completare a Directivei
2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului, in ceea ce priveste obligatiile
depozitarilor, denumit in continuare
Regulamentul delegat (UE) nr. 438/2016;
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17. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(2) Membrii consiliului de
administratie/consiliului  de  supraveghere,
directorii/membrii directoratului, auditorii si
angajatii unei S.A.I. nu pot fi actionari
semnificativi, nu pot detine o functie sau nu pot fi
angajati ai unei/ unui alt/e S.A.I./A.F.I.A. sau
societati de investitii autoadministrate autorizate
de A.S.F./o autoritate competenta din alt stat
membru. Pentru membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si
pentru directorii/membrii directoratului S.A.IL.,
restrictia nu se aplicd in cazul in care aceste
persoane detin oricare dintre aceste functii in
cadrul unei/unor S.A.I. din cadrul grupului, cu
respectarea prevederilor alin. (1) lit. €) in ceea ce
priveste programul normal de lucru al societatii
pentru directori/membrii directoratului.

17. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(2) Membrii consiliului de
administratie/consiliului  de  supraveghere,
directorii/membrii directoratului, auditorii si
angajatii unei S.A.I. nu pot fi actionari
semnificativi, nu pot detine o functie sau nu pot fi
angajati ai unei/ unui alt/e/alt S.A.I./A.F.I.A. sau
societiti de investitii autoadministrate autorizate
de A.S.F./o autoritate competenta din alt stat
membru. Pentru membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si
pentru directorii/membrii directoratului S.A.IL.,
restrictia nu se aplicd in cazul in care aceste
persoane detin oricare dintre aceste functii in
cadrul unei/unor S.A.I. din cadrul grupului, cu
respectarea prevederilor alin. (1) lit. €) in ceea ce
priveste programul normal de lucru al societatii
pentru directori/membrii directoratului.

Reformulare pentru clarificare

19. La articolul 24, alineatul (1) literele a), e), g),
litera h) punctul 1 si literele j) si m) se modifici si
vor avea urmatorul cuprins:

h) planul de afaceri, care trebuie sd cuprinda cel
putin urmatoarele:

1. datele de identificare ale S.A.I.: denumirea,
adresa completa a sediului social/sediului
central, dupd caz, telefon, fax, e-mail, adresa
pagina web, capitalul social subscris si varsat, CUI
sau echivalentul acestuia pentru persoanele
straine, codul unic de identificare european
(EUID), banca si codul IBAN

j) documentele previzute de prezentul
regulament si de Regulamentul ASF nr. 1/2019
pentru autorizarea ofiterului/ ofiterilor de
conformitate si persoanei responsabile cu
administrarea riscului;

19. La articolul 24, alineatul (1) literele a), €), g),
litera h) punctul 1 si literele j),k) si m) se modifici
si vor avea urmatorul cuprins:

h) planul de afaceri, care trebuie sa cuprinda cel
putin urmitoarele:

1. datele de identificare ale S.A.I.: denumirea,
adresa completa a sediului social/sediului central,
dupa caz, telefon, fax, e-mail, adresa paginid web,
capitalul social subscris si virsat, CUI sau
echivalentul acestuia pentru persoanele straine,
codul unic de identificare european (EUID),
banca si codul IBAN

j)  documentele previzute de prezentul
regulament si de Regulamentul ASF nr. 1/2019
pentru autorizarea ofiterului/ ofiterilor de
conformitate si persoanei responsabile cu
administrarea riscului cu exceptia situatiei in care
S.A.L detine si calitatea de A.F.I.A. autorizat;

Faxul nu mai este un mijloc raspandit de
comunicare la distanta.

Reformulare pentru a acoperi inclusiv
situatiile in care o societate are ambele
autorizatii ( SAI/AFIA). Propunerea este in
acord cu Reg ASF 2/2025.




k) copia legalizatd—=a actului care atestd detinerea
cu titlu legal a spatiului destinat sediului social si,
dupi caz, sediului central necesar functionarii
S.A.L, care vor indeplini conditiile previzute la
art. 23 alin. (1) lit. g si h), dupi caz. In cazul
existentei unui contract de
inchiriere/subinchiriere, acesta trebuie si fie
valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii
de autorizare. Contractul de subinchiriere depus
la A.S.F. va fi insotit de o declaratie autentificata a
proprietarului care consimte cu privire la
destinatia spatiului subinchiriat, daca
posibilitatea  subinchirierii nu este expres
prevazuta in contractul de inchiriere, si de copia
legalizatd—a contractului de inchiriere inregistrat
la autoritatea fiscala, in cazul persoanelor fizice.
Contractul de inchiriere/subinchiriere va fi
reinnoit si depus la A.S.F. in maximum 15 zile de
la data expirarii. Nu se accepta contracte de
asociere in participatie ca dovada a detinerii
spatiului destinat sediului social. Documentele
trebuie insotite de o declaratie pe propria
raspundere a reprezentantului legal al societatii,
sub semnaturi olografi/electronica, cu privire la
existenta dotérii tehnice necesare desfisurarii
activitatii societatii;

Avand in vedere ci in scopul autorizirii se
transmit documente citre ASF exclusiv in
format electronic.

Reformulare avand in vedere cidocumentele
se transmit semate electronic.

23. La articolul 32, alineatul (5) se abroga.

Propunem reformularea prevederilor alin. (5) si
nu abrogarea, in acord cu Reg 2/2025

Forma actuli: (5)-Data-dela-care-noii-membri-ai

Forma propusa:

(5) Membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si
conducerea superioard a S.A.I. 1isi exercita
atributiile 1n legatura cu activitatea specificd S.A.I.
de la data autorizarii acestora de citre A.S.F.

Apreciem ci prin eliminarea acestui alineat
s-ar crea confuzii cu privire la data de la care
noii membri 1si pot exercita mandatul,
prevederile Regulamnetului 1/2019 nefiind
suficient de clare.

In aceste conditii propunem reformulare in
acord cu Regulamentul ASF nr. 2/2025
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24. La articolul 33, alineatul (1) literele b), e), g)
si h) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

24. La articolul 33, alineatul (1) literele b), e),f), g)
si h) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
(...)

f) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar
functionirii;—in—eopielegalizatd; cu respectarea
conditiilor prevazute la art. 24 alin. (1) lit. k),
pentru modificirile previzute la art. 31 alin. (1) lit.
f) si g);

(...)

Avand in vedere ci in scopul autorizirii se
transmit documente citre ASF exclusiv in
format electronic.

26. La articolul 34, alineatul (4) partea
introductiva si literele b), d) si f) se modifica si
vor avea urmétorul cuprins:

”(4) In vederea autorizirii sediului secundar,
acesta trebuie sa indeplineascd, cumulativ,
urmitoarele conditii, in cazul in care in cadrul
acestuia se desfisoara o parte dintre activitatile
autorizate:

(-

b) sd aiba telefon, si fax si acces la internet;

(..

d) directorul sediului secundar trebuie si aiba o
experientd profesionala de minimum 2 ani in
domeniul financiar-bancar sau in domenii de
specialitate relevante, si isi exercite atributiile in
cadrul programului normal de lucru al societéatii
si sa nu fie membru in consiliul de

Pagina 11 din 98

administratie/consiliul de supraveghere sau
director/membru al directoratului al unui alt
AF.IA.

sau al unei alte S.A.I./societati de investitii de tip
O.P.C.V.M. autoadministrata sau al unei S.S.I.F./
institutii de credit autorizata sa presteze serviciile
si activitatile prevazute in anexa nr. 1 la Legea
nr.126/2018, cu care S.A.I a incheiat contract de
intermediere financiara; in cazul in care la sediul
secundar se desfasoard activititile autorizate
prevazute la art. 5 alin. (1) si alin. (2) din O.U.G.
nr.

32/2012, atunci directorul sediului secundar este
unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in
conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 1/20109;

26. La articolul 34, alineatul (4) partea
introductiva si literele b), d) si f) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”(4) In vederea autorizirii sediului secundar,
acesta trebuie sa indeplineasca, cumulativ,
urmaétoarele conditii, in cazul in care in cadrul
acestuia se desfisoara o parte dintre activititile
autorizate:

(..

b) sa aiba telefon, si-fax si acces la internet;

(..

d) directorul sediului secundar trebuie si aiba o
experienta profesionald de minimum 2 ani in
domeniul financiar-bancar sau in domenii de
specialitate relevante, sa isi exercite atributiile in
cadrul programului normal de lucru al societatii si
sa nu fie membru in consiliul de

Pagina 11 din 98

administratie/consiliul de supraveghere sau
director/membru al directoratului al unui alt
AFIA.

sau al unei alte S.A.I./societati de investitii de tip
0O.P.C.V.M. autoadministrata sau al unei S.S.I.F./
institutii de credit autorizata sa presteze serviciile
si activitatile prevazute in anexa nr. 1 la Legea
nr.126/2018, cu care S.A.L a incheiat contract de
intermediere financiard; in cazul in care la sediul
secundar se desfasoara activititile autorizate
prevazute la art. 5 alin. (1) si alin. (2) din O.U.G.
nr.

32/2012, atunci directorul sediului secundar este
unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in
conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 1/20109;

Faxul nu mai este un mijloc raspandit de
comunicare la distanta.
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(...)
f) sa fie conectat on-line (la distantd) la sediul
social/central al S.A.1.”

(...)
f) sa fie conectat on-line (la distanta) la sediul
social/central al S.A.I.”

30. La articolul 35, alineatul (1) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

(1) Ofiterul/ofiterii de conformitate
responsabil/i cu supravegherea activitatii
desfagurate de S.A.I. sau, in cazul in care
exercitarea atributiilor specifice de control intern
se realizeazd 1n cadrul unei structuri
organizatorice distincte, conducatorul acestei
structuri, este/sunt supus/supusi autorizarii
A.S.F. conform prevederilor Regulamentului
A.S.F. nr. 1/2019 si este/sunt inscris/ inscrisi in
Registrul public al A.S.F.”

30. La articolul 35, alineatul (1) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(1) Ofiterul/ofiterii de conformitate responsabil/i
cu supravegherea activititii desfasurate de S.A.I.
sau, in cazul in care exercitarea atributiilor
specifice de control intern se realizeaza in cadrul

unei structuri organizatorice distincte,
conducdtorul  acestei  structuri, este/sunt
supus/supusi  autorizarii A.S.F.  conform

prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019 si
este/sunt inscris/ inscrisi in Registrul public al
A.S.F. Prevederile din prezentul regulament cu
privire la Ofiterul de conformitate sunt aplicabile
si conducatorului structurii organizatorice
distincte.”

Reformulare pentru clarificare

32. La articolul 37, alineatele (1) si (3) se modifica
si vor avea urmatorul cuprins:

(3) In situatia in care S.A.I. supune autorizirii
mai multe persoane cu atributii de control intern,
cererea de autorizare este Iinsotiti de
responsabilitatile detaliate ale fiecarei persoane si
de documentele mentionate la alin. (1) pentru
fiecare persoani.”

32. La articolul 37, alineatele (1) si (3) se modifica
si vor avea urmatorul cuprins:

(3) In situatia in care S.A.I. supune autorizirii mai
multe persoane cu atributii de eentrel-intern
Ofiter de conformitate, cererea de autorizare este
insotitd de responsabilitatile detaliate ale fiecarei
persoane si de documentele mentionate la alin. (1)
pentru fiecare persoana.”

Reformulare pentru clarificare

34. Articolul 39 se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

”Art. 39 - (1) In situatia in care S.A.I. nu mai are
ofiter de  conformitate, unul dintre
directorii/membrii directoratului S.A.I. va
indeplini provizoriu, pentru o perioada de
maximum 3 luni intr-un an calendaristic, si
functia de ofiter de conformitate.
Directorul/Membrul directoratului care
indeplineste provizoriu aceasta functie este
notificat A.S.F.

34. Articolul 39 se modifici si va avea urmatorul
cuprins:

”Art. 39 - (1) in—s&uaﬁa—iﬂ—eafe—sﬂﬁ—l—nﬂ—mai—afe

Avand in vedere adoptarea Regulamentului
ASF nr. 2/2025, apreciem ca la nivelul
administratorilor de fonduri (SAI/AFIA),
prevederile cu privire la structurile de
control ( conformitate/risc) ar trebui sa fie
unitare in conditiile in care pentru entitatile
dublu autorizate exista o singura structura in
organigrama care indeplineste atributiile de
conformitate, respectiv o singura structura
care indeplineste atributiile de administator
risc.




(2) In situatia indisponibilititii temporare a
ofiterului de conformitate, una dintre persoanele
care 1isi desfisoara activitatea in cadrul
departamentului de conformitate al S.A.L., daca
un astfel de departament exista, si care a absolvit
cursul prevazut la art. 36 lit. b) sau unul dintre
directorii/membrii directoratului S.A.I. va prelua
provizoriu atributiile persoanei indisponibile,
pentru o perioada de maximum 3 luni intr-un an
calendaristic.

(3) In situatia previzuti la alin. (1), la cererea
S.A.L, cerinta de experienta pentru functia-cheie
de ofiter de conformitate previzuta la art. 11 alin.
(10) din Regulamentul A.S.F. nr.1/2019 poate fi
redusd de A.S.F. cu maximum 6 luni, timp in care
raspunderea pentru controlul intern revine in
mod solidar directorului/ membrului
directoratului S.A.1.”

(1) In situatia in care S.A.I. nu mai are autorizati
o persoana in functia de ofiter de conformitate sau
in cazul indisponibilitatii temporare de exercitare
a functiei, in conformitate cu prevederile
prezentului regulament, unul dintre membrii
departamentului de conformitate al S.A.I., daca
exista, unul dintre directorii/membrii
directoratului S.A.I. sau un alt angajat care are
cunostintele si experienta profesionala adecvata,
in cazul in care departamentul este format dintr-
un singur membru, va prelua provizoriu
atributiile persoanei indisponibile, pentru o
perioadda de maximum 3 luni intr-un an
calendaristic.  Persoana care 1indeplineste
provizoriu aceasta functie este notificata in
termen de 5 zile lucratoare citre A.S.F.

€3) (2) In situatia previzuti la alin. (1), la cererea
S.A.L, cerinta de experientd pentru functia-cheie
de ofiter de conformitate prevazuta la art. 11 alin.
(10) din Regulamentul A.S.F. nr.1/2019 poate fi
redusi de A.S.F. cu maximum 6 luni, timp in care
raspunderea pentru controlul intern revine in
mod solidar directorului/ membrului
directoratului S.A.1.”

10.

La articolul 46, dupa alineatul (6) se introduce un
aliniat nou, alin. (7), cu urmétorul cuprins:

(7) Pot constitui exceptii de la obligatia verificarii
prealabile de conformitate tranzactiile personale
realizate prin urmatoarele:

a) tranzactii cu titluri de stat;

b) investitii recurente/automate realizate cu
unitdtile de fond ale organismelor de plasament

Avand in vedere adoptarea Regulamentului
ASF nr. 2/2025, apreciem ca la nivelul pietei
de administratori de fonduri (SAI/AFIA),
prevederile cu privire la trazactiile personale
ar trebuie sa fie unitare. In conditiile in care
prevederile din regulamentul 2/2025, de
modficare a regulamentului 10/2015, nu se
regdsesc inclusiv in regulamentul 9/2014, un




colectiv, denumite 1in continuare O.P.C.,
administrate de catre S.A.L;

¢) tranzactii cu tipurile de instrumente financiare
care nu sunt cuprinse in politica de investitii a
O.P.C. administrate de cdtre S.A.L., prevazuta in
regulile fondurilor, aprobate de A.S.F.;

d) tranzactii desfasurate pe piete care nu sunt
prevazute in regulile O.P.C. administrate de catre
S.A.I, aprobate de A.S.F.;

e) ftranzactii cu titluri de participare ale
O.P.C.V.M. sau F.I.LA. care fac obiectul unei
supravegheri in conformitate cu legislatia unui alt
stat membru care impune un nivel echivalent de
repartizare a riscurilor pentru activele lor, atunci
cand persoana relevanti si orice altd persoana in
contul cireia se efectueaza tranzactiile nu sunt
implicate in  administrarea  organismului
respectiv;

f) participari in cadrul unor oferte publice;

g) tranzactii cu actiuni oferite cu titlu gratuit in
cadrul programelor de «stock option plan».

AFIA care detine si calitatea de SAI nu le
poate implementa.

11.

41. La articolul 55, literele a) si b) se modifica si
vor avea urmétorul cuprins:

”a) hotdrarea organului statutar competent
conform actului constitutiv al societitii care
administreazd la momentul initial O.P.C.V.M.
transferabil privind predarea in administrare a
respectivului O.P.C.V.M.;

b) hotdrarea organului statutar competent
conform actului constitutiv al societétii ce preia in
administrare O.P.C.V.M. transferabil referitoare
la exprimarea acordului cu privire la preluarea in
administrare a respectivului O.P.C.V.M.; ”

41. La articolul 55, literele a) si b) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”a) hotararea organului statutar competent
eonform—aectului—eonsttutiv al societitii care
administreazd la momentul initial O.P.C.V.M.
transferabil privind predarea in administrare a
respectivului O.P.C.V.M.;

b) hotidrarea organului statutar competent
eonformactuluieonstitutiv al societitii ce preia in
administrare O.P.C.V.M. transferabil referitoare
la exprimarea acordului cu privire la preluarea in
administrare a respectivului O.P.C.V.M.; ”

Continutul actului constitutiv al wunui
SAI/AFIA nu este reglementat. Prin
impunerea conditiei ca organul competent
care poate decide predarea/preluarea
fondurilor este cel mentionat exclusiv in
actul  constitutiv. al = SAI/AFIA/FIA
autodministrat, se impun limitari cu privire
la transferul administririi fondurilor, si in
consecintda nu se vor mai putea efectua
transferuri decat sub conditia ca actul
constitutivn.  al  unui = SAI/AFIA/FIA
autodministrat sa contind inclusiv aceste
prevederi.




12. 42. La articolul 56, alineatul (3) se modifica si va | 42. La articolul 56, alineatul (3) se modifica si va | Urmare a transferului administrarii fondului
avea urmatorul cuprins: avea urmatorul cuprins: intervin si alte modificiri ale documentelor
”(3) La expirarea unui termen de 15 zile de la data | ”(3) La expirarea unui termen de 15 zile de la data | fondului, pentru care, in conformitate cu
publicérii/transmiterii notei de informare | publicirii/transmiterii notei de informare | prevederile articolului 153 nu se impune
mentionate la art. 55 lit. €) si in vederea realizarii | mentionate la art. 55 lit. e) si in vederea realizarii | autorizarea, ca spre exemplu denumirea OPC
transferului administrarii O.P.C.V.M. | transferului administrarii O.P.C.V.M. | administrate de SAI.
transferabil, A.S.F. suspendd emisiunea si | transferabil, A.S.F. suspendd emisiunea si
rascumpdrarea titlurilor de participare ale | rascumpararea titlurilor de participare ale
acestuia pand la autorizarea modificdrilor | acestuia p&nd la autorizarea modificarilor
intervenite in modul de functionare al O.P.C.V.M. | intervenite in modul de functionare al O.P.C.V.M.
sau, dupa caz, pana la notificarea documentelor | sau, dupa caz, pana la notificarea documentelor
O.P.C.V.M. modificate cu denumirea noului | O.P.C.V.M. medificate—et—denumirea—noului
administrator.” administrator-1n situatia in care modificarile nu

impun autorizare din partea A.S.F..”

13. 43. La articolul 57, alineatul (2) partea | 43. La articolul 57, alineatul (2) partea | Activele unui fond sunt evidentiate in
introductivi si litera b) se modifica si vor avea | introductiva si litera b) se modificd si vor avea | proprietatea fondului. Transferul
urmatorul cuprins: urmatorul cuprins: administrarii  fondului nu presupune
”(2) In termen de 3 zile lucritoare de la data | ”(2) In termen de 3 zile lucritoare de la data | transferul activelor fondului acestea
finalizarii transferului complet al activelor si | finalizarii transferului complet al activelor, daca e | ramanand 1in proprietatea acestuia, cu
documentelor mentionate la alin. (1), S.A.L. care a | cazul, si a documentelor mentionate la alin. (1), | execeptia anumitor active fizice, cum ar fi:
preluat O.P.C.V.M. transferat va transmite A.S.F. | S.A.I. care a preluat O.P.C.V.M. transferat va | opere de arta, alte bunuri de valoare care
un exemplar al procesului-verbal de predare- | transmite A.S.F. un exemplar al procesului-verbal | presupun transferul de la un administrator la
primire incheiat cu S.A.I. care a predat | depredare-primireincheiat cu S.A.I. care a predat | celalat.

O.P.C.V.M. transferabil si va solicita A.S.F. | O.P.C.V.M. transferabil si va solicita A.S.F.

autorizarea modificirilor survenite in modul de | autorizarea modificarilor survenite in modul de

functionare a O.P.C.V.M. sau va notifica la A.S.F. | functionare a O.P.C.V.M. sau va notifica la A.S.F.

documentele modificate cu denumirea noului | documentele modificate in situatia in care

administrator, dupd caz. Solicitarea de | modificarile nu impun autorizare din partea | A se vedea explicatia de la punctul anterior
aprobare/notificarea va fi insotita  de | A.S.F.. Solicitarea de aprobare/notificarea va fi

urmétoarele: insotitd de urmitoarele:

14. 44. La articolul 58, alineatul (1) se modifica si va | 44. La articolul 58, alineatul (1) si (2) se modificd | Pentru a se clarifica momentul de la care
avea urmatorul cuprins: si va avea urmatorul cuprins: noul administrator isi exercita atributiile.
”(1) Autorizarea modificirilor survenite in modul | ....
de functionare a O.P.C.V.M.-ului previzut la art. | (2) Calitatea S.A.I. care a predat O.P.C.V.M.

57 alin. (1) se va realiza in termen de 30 zile de la | transferabil inceteazi la momentul transmiterii la
inregistrarea dosarului complet la A.S.F.” A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire
mentionat la art. 57 alin. (2), moment de la care
incepe caliatea S.A.I. care a preluat O.P.C.V.M.
15. 46. La articolul 59!, alineatul (1) se modifici si va | 46. La articolul 59!, alineatul (1) se modifica si va | Reformulare pentru a acoperi inclusiv

avea urmatorul cuprins:
”(1) Persoana responsabild cu administrarea
riscurilor O.P.C.V.M. este autorizata de A.S.F. in

avea urmatorul cuprins:
”(1) Persoana responsabili cu administrarea
riscurilor O.P.C.V.M. este autorizatd de A.S.F. in

situatiile in care o societate are ambele
autorizatii ( SAI/AFIA). Propunerea este in
acord cu Reg ASF 2/2025.
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conformitate cu prevederile Regulamentului
A.S.F.nr.1/2019.”

conformitate cu prevederile Regulamentului
A.S.F.nr. 1/2019 cu exceptia situatiei in care S.A.I.
detine si calitatea de A.F.I.A. autorizat.”

16.

49. La articolul 591, alineatele (5)-(8) se abroga.

49. La articolul 59! , alineatele {5)-(4)-(8) se
abroga.

Apreciem utila abrogarea alineatului 4, in
conditiile in care, pentru administrarea FIA
societatea trebuie sa se
autorizeze/inregistreze ca AFIA.

17.

50. La articolul 591, alineatul (9) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(9) In situatia in care S.A.I. nu mai are autorizati
o persoani in functia de administrator de risc, in
conformitate cu  prevederile prezentului
regulament, unul dintre directorii/membrii
directoratului S.A.I. va indeplini provizoriu,
pentru o perioada de maximum 3 luni intr-un an
calendaristic, si functia de administrator de risc.
Persoana care indeplineste provizoriu aceasta
functie este notificata A.S.F.”

50. La articolul 591, alineatul (9) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

(9) In situatia in care S.A.I. nu mai are autorizati
o persoanai in functia de administrator de risc sau
in cazul indisponibilitatii temporare a acesteia in
conformitate cu  prevederile  prezentului
regulament, unul dintre directorii/membrii
directoratului S.A.I., wunul dintre membrii
departamentului de administrare a riscului al
S.A.IL., dacid existd, sau un alt angajat care are
cunostintele si experienta profesionald adecvate
va indeplini provizoriu aceastd functie pana la
momentul reocuparii sale. Directorul din cadrul
S.A.I. care are In atributie coordonarea si
supravegherea functiei de administrare a
portofoliului in cadrul S.A.I. nu poate prelua
temporar atributiile functiei de administrare a
riscurilor. Persoana care indeplineste provizoriu
aceasta functie este notificata in termen de 5 zile
lucratoare catre A.S.F."

18.

51. La articolul 59! , dupid alineatul (9) se
introduce un nou alineat, alin. (10), cu urmaétorul
cuprins:

5t—Ea—artieoldl 59— —dupi—alineatul(9)——se
: 1 I _alin(10), Sroral

Avand in vedere adoptarea Regulamentului
ASF nr. 2/2025, apreciem ci la nivelul pietei
de administratori de fonduri (SAI/AFIA),
prevederile cu privire la structurile de
control ( conformitate/risc) ar trebui sa fie
unitare in conditiile in care pentru entitatile
dublu autorizate existi o singura structura in
organigrama care indeplineste atributiile de
conformitate, respectiv o singura structura
care indeplineste atributiile de administator
risc.




”(10) In situatia indisponibilititii temporare a
administratorului de risc, una dintre persoanele
care 1isi desfisoara activitatea in cadrul
departamentului de administrare a riscului al
S.A.L, daca un astfel de departament existd, si
care a absolvit cursul prevazut la art. 591 alin. (1)
lit. b) sau unul dintre directorii/membrii
directoratului S.A.I. va prelua provizoriu
atributiile persoanei indisponibile, pentru o
perioadd de maximum 3 luni intr-un an
calendaristic. Directorul din S.A.I. care are in
atributie coordonarea si supravegherea functiei
de administrare a portofoliului in cadrul S.A.I. nu
poate prelua temporar atributiile functiei de
administrare a riscurilor.”

19.

La articolul 110, alineatul (2) se modificd si va
avea urmatorul cuprins:

La articolul 110, alineatul (2) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

(2) Prospectul de emisiune si regulile fondului vor

fi depuse la A.S.F. in-deoudexemplare-originale;
unul—dintre—exemplare conform Instructiunii

AS.F. nr. 1/2021, urmand ca in cazul aprobaru
solicitdrii sa fie returpat— transmisa S.A.L;

impreunitendecizia de autorizare.

Reformulare aviand in vedere modul de
transmitere al documentor.

20.

60. La articolul 110, alineatul (6) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(6) In cazul in care regulile O.P.C.V.M. prevad
posibilitatea  activirii de mecanisme de
administrare a lichiditatii in situatii extreme,
precum cele previzute la alin. (4), atunci S.A.IL
intocmeste si revizuieste cel putin anual un plan
de escaladare, prin care se asigura ca
mecanismele de administrare a lichiditatii
O.P.C.V.M. sunt actuale si pot fi utilizate eficient,
prompt si de o maniera ordonatd, daci este cazul.
In termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecirui an,
S.A.L. transmite citre A.S.F. un raport privind
modificarile intervenite in planul de escaladare ca
urmare a revizuirii acestuia. ”

60. La articolul 110, alineatul (6) se modifici si va
avea urmatorul cuprins:

”(6) In cazul in care regulile O.P.C.V.M. previd
posibilitatea  activarii de mecanisme de
administrare a lichiditatii in situatii extreme,
precum cele prevazute la alin. (4), atunci S.A.IL
intocmeste si revizuieste cel putin anual un plan
de escaladare, prin care se asigura ca mecanismele
de administrare a lichiditatii O.P.C.V.M. sunt
actuale §1 pot fi utilizate eficient, prompt si de o
manierd ordonati, daci este cazul. In situatia in
care intervin modificari in planul de escaladare ca
urmare a revizuirii acestuia, I in termen de 60 de
zile de la sfarsitul fiecirui an, S.A.I. transmite
catre A.S.F. un raport privind modificarile

intervenite in—planul-de-esealadare-ea—urmare—a
. o ”

Pentru a fi acoperite inclusiv cazurile in care
nu se impun modificiri in planul de
escaladare.

21.

74. La articolul 153, alineatele (2) si (3) se
modifici si vor avea urmitorul cuprins:

74. La articolul 153, alineatele (2) si (3) se
modifici si vor avea urmitorul cuprins:

Ajustarea la situatia prezenta. Spre exemplu,
in conformitate prevederile Reg 9/2014 in
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”(2) Nu reprezinta modificari ale conditiilor care
au stat la baza autorizarii fondului deschis de
investitii =~ modificarea  comisioanelor  de
administrare sub nivelul maxim prevazut in
prospectul de emisiune, modificarea
comisioanelor de subscriere si rascumparare sub
nivelul maxim previzut in prospectul de
emisiune, modificarea comisioanelor pentru
serviciile prestate pentru fond 1in baza
contractului de depozitare (depozitare, custodie,
procesare transfer valori mobiliare etc.) sub
nivelul maxim previzut in prospectul de
emisiune, precum si modificarea informatiilor
prevazute la art. 110 alin. (1) lit. €), precum si la
pct. 2.1, 2.3, 3.2, 3.3 lit. d) din anexa nr. 4 si la pct.
1, 2, 3.3, 3.4 lit. e), 3.8, 3.10, 6.1, 8, din anexa nr.
7, respectiv la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1, 3.2 lit. d) din
anexa nr. 5, precum si la pct. 1, 2, 3.1, 3.2 lit. f),
3.7,7.1,9 din anexa nr. 8 pentru fondul deschis de
investitii constituit din mai multe compartimente
de investitii.

”(2) Nu reprezinta modificari ale conditiilor care
au stat la baza autorizérii fondului deschis de
investitii =~ modificarea  comisioanelor de
administrare sub nivelul maxim prevazut in
prospectul de emisiune, modificarea
comisioanelor de subscriere si rascumparare sub
nivelul maxim prevazut in prospectul de
emisiune, modificarea comisioanelor pentru
serviciile prestate pentru fond in baza contractului
de depozitare (depozitare, custodie, procesare
transfer valori mobiliare etc.) sub nivelul maxim
prevazut in prospectul de emisiune, precum si
modificarea informatiilor previzute la art. 110
alin. (1) lit. e), precum si la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.2,
3.3 lit. d) din anexa nr. 4 si la pct. 1, 2, 3.3, 3.4 lit.
e), 3.8, 3.9, 3.10, 6.1, 8, si 9 din anexa nr. 7,
respectiv la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1, 3.2 lit. d) din
anexa nr. 5, precum sila pcet. 1, 2, 3.1, 3.21it. f), 3.7,
7.1, 9 din anexa nr. 8 pentru fondul deschis de
investitii constituit din mai multe compartimente
de investitii.

vigoare, nu sunt considerate modificari
semnificate informatiile despre SAI.

22.

74. La articolul 153, alineatele (2) si (3) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:

(3) Orice modificare a informatiilor prevazute la
alin. (2) se notificad investitorilor respectivului
fond, in cotidianul mentionat in prospect, precum
si A.S.F. in termen de maximum 10 zile lucratoare
de la efectuarea acestora si intra in vigoare la data
publicarii notei de informare a investitorilor.
Notificarea modificarilor citre A.S.F. este insotita
de declaratia pe proprie raspundere a
reprezentantului legal al S.A.IL. prin care confirma
publicarea documentelor actualizate ale fondului
deschis de investitii pe site-ul societitii.”

74. La articolul 153, alineatele (2) si (3) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:

(3) Orice modificare a informatiilor previzute la
alin. (2) se notificd investitorilor respectivului
fond, in cotidianul mentionat in prospect, precum
si A.S.F. in termen de maximum 10 zile lucritoare
de la efectuarea acestora si intra in vigoare la data
publicarii notei de informare a investitorilor.

o A v

doeumentele aew‘al]ﬁ] ate-ale fe.ﬂdul]t‘; d.ef chis-de

Pentru eficientizare, propunem modificarea
Art.153 alin (2) prin eliminarea paragrafului
al 2-lea, avind In vedere ca, odati cu
transmiterea la ASF a dovezii publicarii notei
de informare, Art.155 alin (2), notificarea
catre ASF trebuie sa contina link-urile de pe
site-ul societatii, la documentele modificate.

3.

62. La articolul 113, litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”b) instrumentele financiare cu venit fix, conform
uneia dintre urmaitoarele metode, stabilite
conform prevederilor art. 122 alin. (1), (3), (5) si
(9):

1. una dintre metodele indicate la lit. a), in functie
de locul de tranzactionare a instrumentelor
respective;

62. La articolul 113, litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”b) instrumentele financiare cu venit fix, conform
uneia dintre urmaitoarele metode, stabilite
conform prevederilor art. 122 alin. (1), (3), (5) si
(9):

1. una dintre metodele indicate la lit. a), in functie
de locul de tranzactionare a instrumentelor
respective;

Consideram utild reformularea textului
pentru a se aduce o claritate mai mare in
modul de aplicare al metodelor de evaluarea
a activelor OPCVM.

Forma propusa in proiectul de regulament ar
putea crea confuzie in ceea ce priveste
alegerea metodelor de evaluare la
instrumentele financiare cu venit fix.
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2. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de
piata de tipul MID, in situatia existentei unor
repere de pret comporzit relevante publicate de
institutii oficiale sau firme private recunoscute la
nivel international (de exemplu BNR, Bloomberg,
Reuters);

3. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de tipul
BID, in situatia in care nu existd un reper de pret
compozit relevant;

4. metoda de determinare a valorii juste a
instrumentului, conform tehnicilor de evaluare
consacrate la nivel international sau conform
metodei bazatd pe recunoasterea zilnicd a
dobénzii si amortizarea discountului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, in lipsa existentei oricirei cotatii
conform punctelor anterioare, in baza unei decizii
fundamentate a S.A.L;

5. in situatia in care se alege metoda de evaluare
previzuta la pet. 2 sau 3, iar pentru un instrument
cu venit fix nu existad un pret relevant, respectivul
instrument va fi evaluat pe baza metodei
prevazute la pct. 4;

6. incepand cu momentul aparitiei unui pret
compozit relevant si cu conditia existentei
acestuia pentru o perioadd de 30 de zile de
tranzactionare (perioada de observatie in care se
analizeazi relevanta acestui pret), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat pe baza metodei de
evaluare previzute la pct. 2, incepand cu ziua
lucritoare imediat urmaditoare perioadei de
observatie de 30 de zile de tranzactionare;

7. 1n situatia in care se alege metoda de evaluare
previzuta la pet. 2 sau 3, in cazul instrumentelor
nou-emise pentru care nu existd reper de pret
compozit relevant, evaluarea se face pe baza
metodei bazatda pe recunoasterea zilnici a
dobanzii si amortizarea discountului / primei
aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, pornind de la pretul net de
achizitie, in primele 30 zile de la emisiune sau de
la data primului pret compozit;

2. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piata
de tipul MID, in situatia existentei unor repere de
pret compozit relevante publicate de institutii
oficiale sau firme private recunoscute la nivel
international (de exemplu BNR, Bloomberg,
Reuters);

BID. in situatia d . s 1
compeozitrelevant;

4: 3. 1n situatia in care se alege metoda de evaluare
prevazuta la pct. 2 si reperul de pret compozit
folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe
o perioada de observatie de 30 de zile de
tranzactionare se va alege una din metodele de
evaluare de mai jos:

(i) metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discountului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului astfel:

- pornind de la pretul net de achizitie in cazul
instrumentelor pentru care nu exista reper de pret
compozit relevant;

- pornind de la ultimul pret compozit folosit in
evaluare, incepand cu ziua lucritoare imediat
urmatoare perioadei de observatie de 30 zile de
tranzactionare.

(i) metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de
tipul BID publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de
exemplu BNR, Bloomberg, Reuters). In lipsa
existentei cotatiilor de tip BID: metoda de
determinare a valorii juste a instrumentului in
baza unei decizii fundamentate a S.A.I..

. la da d Lot




8. S.A.L care aplicd metoda de evaluare prevazuta
la pct. 3 sunt obligate sa intocmeasca reguli si
proceduri privind determinarea relevantei
cotatiilor compozite folosite;”

6. 4. In situatia in care se alege metoda de evaluare
prevazuta la pct. 2, incepand cu momentul
aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia
existentei acestuia pentru o perioada de 30 de zile
de tranzactionare (perioada de observatie in care
se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat pe baza metodei de
evaluare prevazute la pct. 2, incepand cu ziua
lucrdatoare imediat urmaéatoare perioadei de
observatie de 30 de zile de tranzactionare;

= 5. In situatia in care se alege metoda de evaluare
prevazuta la pct. 2 saw-3, in cazul instrumentelor

nou-emise pentru—eare—pu—existtreper—de—pret
compeozit—relevant, evaluarea se face pe baza

metodei bazatdi pe recunoasterea zilnici a
dobanzii si amortizarea discountului / primei
aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, pornind de la pretul net de
achizitie, in primele 30 zile de tranzactionare de la
emisiune. Ulterior perioadei de 30 de zile de
tranzactionare se aplica regulile de la punctele 3 si

4. pesaun-dela-dataprimuluipreteompozit;

metoda de evaluare
3 sunt obligate si
proceduri  privind
cotatiilor compozite

8. 6. S.AI care aplica
prevazuti la pct. 2 si
intocmeascd reguli = si
determinarea relevantei
folosite;”

4.

67. La articolul 121, alineatul (77) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(7) Dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani care nu sunt
platite/alocate in termenul legal/termenul
stabilit in hotararea AGA vor fi incluse 1n activ la
valoarea zero. Daca termenul legal/stabilit cade
intr-o zi nelucritoare, acesta se prelungeste pani

67. La articolul 121, alineatul (77) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”(7) Dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani care nu sunt
plitite/alocate in termenul legal /termenul stabilit
in hotararea AGA vor fi incluse in activ la valoarea
zero. Daca termenul legal/stabilit cade intr-o zi
nelucritoare, acesta se prelungeste pana la

Apreciem prevederea introdusa.
Completarea propunerii de modificare a
regulamentului, prin addugarea textului
suplimentar, are ca scop clarificarea cu
privire la aplicarea in practica a cadrului
legal.
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la sfarsitul primei zile lucritoare care urmeazi. in
situatia in care termenul legal/stabilit in
hotardarea AGA de plati/de alocare a
dividendelor/actiunilor este depisit, din motive
neimputabile societitii, inregistrarea in activ la
valoarea zero poate fi amanatd cu maximum 10
zile lucratoare.”

sfarsitul primei zile lucritoare care urmeazi. In
situatia in care termenul legal/stabilit in
hotararea AGA de plati/de alocare a
dividendelor/actiunilor este depisit, din motive
neimputabile societatii, inregistrarea in activ la
valoarea zero poate fi amanatid cu maximum 10
zile lucritoare. In lipsa oricirui comunicat oficial,
depasirea termenului legal/stabilit in hotararea
AGA de plata/de alocare a dividendelor/actiunilor
in intervalul de 10 zile lucratoare este considerata
depisire din motive neimputabile societatii. ”

25. 68. La articolul 122!, alineatul (18) se modifici si | In conditiile introducerii prevederilor
va avea urmitorul cuprins alineatului 18! (conform prevederilor
8)in—situatia—in—eare—aetiunile—din—struetara | proiectului), considerim ca se impune
indieelui-dereferintireplicat deun-OP.C.V.M-: | eliminarea  actualelor  prevederi ale
tranzactionabil—sunt—suspendate——de—1la | alineatului 18, deoarece se acopera si speta
tranzactionare-pe-o-perioadamai-mare-de30-de | evaludrii actiunilor in situatia suspendarii
zile sieliminate dincomponentaindieclui deeatre | acestora.

o i

vor—fi—inregistrate —in—aetival —O-P.C V- M-—ului | Consideram mult mai corecta evaluarea la o

tranzactionabil Ja—valearea—zere,—pe—perioada | valoare diferita de o, in conditiile in care o

respeetivi: actiune nu isi pierde valoarea doar pentru
motivul c¢id a fost supendata de la

”(18' ) In cazul in care actiunile sunt eliminate | tranzactionare si eliminati dintr-un indice.

definitiv din structura indicelui de referinta

replicat, acestea se evalueaza, pe perioada scursa

pand la momentul eliminarii acestora din

portofoliul O.P.C.V.M., conform regulilor

prevazute 1in prezenta sectiune aplicabile

instrumentelor financiare admise la

tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in

cadrul altor sisteme de tranzactionare decat

pietele reglementate, dintr-un stat membru,

inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de

tranzactionare din Romania, precum si celor

admise la cota oficiald a unei burse sau unui

sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat

tert, dupa caz.”

26. 93. Dupa articolul 222 se introduce un nou | 93.Dupa articolul 222 se introduce un nou articol, | Completare pentru clarificare.

articol, art. 2221, cu urmétorul cuprins:

”Art. 2221 . - (1) In cazul in care, la data depunerii
de catre S.A.L a cererii de retragere a autorizatiei
unui O.P.C.V.M,, fondul nu mai are investitori ca

art. 2221, cu urmétorul cuprins:

”Art. 2221 . - (1) In cazul in care, la data depunerii
de cétre S.A.L a cererii de retragere a autorizatiei
unui O.P.C.V.M., fondul nu mai are investitori ca
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urmare a rascumpararii de citre toti investitorii a
unititilor de fond detinute si activele au fost
lichidate in totalitate, cererea va fi insotita de
urmitoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.IL. cu privire
la retragerea autorizatiei O.P.C.V.M.;

b) fundamentarea deciziei de retragere;

c¢) situatia detinerilor O.P.C.V.M. certificatd de
depozitarul fondului;

d) raportul auditorului financiar care si certifice
lichidarea activelor si stingerea tuturor
obligatiilor respectivului O.P.C.V.M.;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor
stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(2) Cererea S.A.L. prevazuta la alin. (1) trebuie
transmisd la A.S.F. in termen de doua zile
lucratoare de la data hotérarii organului statutar
al S.A.L

(3) In cazul mentionat la alin. (1) nu sunt
aplicabile O.P.C.V.M. prevederile art. 213 — 222.”

urmare a rascumpadririi de cétre toti investitorii a
unitatilor de fond detinute si activele au fost
lichidate in totalitate, cererea va fi insotitd de
urmétoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.I. cu privire
la retragerea autorizatiei O.P.C.V.M.;

b) fundamentarea deciziei de retragere;

¢) situatia detinerilor O.P.C.V.M. certificatd de
depozitarul fondului;

d) raportul auditorului financiar care si certifice
lichidarea activelor si stingerea tuturor
obligatiilor respectivului O.P.C.V.M.;

e) dovada achitirii in contul A.S.F. a tarifelor
stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(2) Cererea S.A.lL. prevazuti la alin. (1) trebuie
transmisd la A.S.F. in termen de doud zile
lucratoare de la data hotérarii organului statutar
al SA.L

(3) In cazul mentionat la alin. (1) nu sunt
aplicabile O.P.C.V.M. prevederile art. 213 — 222.
(4) Ulterior lichidarii activelor fondului si stingerii
obligatiilor de platd catre investitorii fondului,
orice cost va fi suportat de catre S.A.I..”

27. FORMA SI CONTINUTUL MINIM al | FORMA SI CONTINUTUL MINIM al contractului | Comisionul de administrare se calculaza si
contractului de societate al fondului deschis de | de societate al fondului deschis de investitii se percepe lunar.
investitii
Comisionul de administrare este de maxim
Comisionul de administrare este de maxim A
.............. perceput anual sau dupid | eazmr pe luna aplicat la
o2V
28. FORMA SI CONTINUTUL MINIM al regulilor | FORMA SI CONTINUTUL MINIM al regulilor | Publicarea VUAN intr-un cotidian nu mai

unui fond deschis de investitii

Valoarea activului net si valoarea unitari a
activului net, pentru fiecare zi lucritoare, va fi
publicata de catre S.A.L. ........ pe pagina sa de
internet (www.......... ) in ziua certificirii si va fi
transmisa spre publicare in cotidianul
.................... in ziua lucratoare urmatoare
certificarii.

unui fond deschis de investitii

Valoarea activului net si valoarea unitara a

activului net, pentru fiecare zi lucritoare, va fi

publicata de catre S.A.L. ........ pe pagina sa de

internet (www.......... ) in ziua certificirii si-vafi
Sy bk . dianl

v v

este obligatorie
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29. | FORMA SI CONTINUTUL MINIM al | FORMA SI CONTINUTUL MINIM al | Adaptare la situatia de fapt
prospectului de emisiune al fondului deschis de | prospectului de emisiune al fondului deschis de
investitii investitii
S AL, dispune de o politica SALciiiiieeieeeeee dispune de o politica
privind identificarea, prevenirea si gestionarea privind identificarea, prevenirea si gestionarea
conflictelor de interese disponibila pe pagina de | conflictelor de interese éi ibila i
internet ........cce.e.e... interpet s
30. FORMA SI CONTINUTUL MINIM al | FORMA SI CONTINUTUL MINIM al

prospectului de emisiune al fondului deschis de
investitii

Pentru serviciile prestate in conformitate cu
prevederile  contractului de  depozitare,
Depozitarul fondului percepe comisioane de
depozitare si custodie.

Comision de depozitare are o valoare maxima

Nota:se va detalia structura comisioanelor
percepute de Depozitar, precum si modalitatea de
calcul si plata a acestor comisioan

prospectului de emisiune al fondului deschis de
investitii

Pentru serviciile prestate in conformitate cu
prevederile  contractului de  depozitare,
Depozitarul fondului percepe comisioane de
depozitare, si custodie, procesare transfer valori
mobiliare, etc.

Comisionul incasat de catre Depozitar pentru
serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer
valori mobiliare etc.) prestate pentru Fond in baza
contractului de depozitare este structurat si
calculat conform grilei stabilite prin contractul de
depozitare al Fondului si poate fi indicat in
prospect in valori maximale.

Comisioanele percepute de depozitar nu sunt
limitate doar la  comisioane de
depozitare/custodie.

In acord cu prevederile art. 153 alin. 2,
apreciem ca se impune o limitd maxima
aferentd intregului comision care se plateste
depozitarului, nu doar in ceea ce priveste
comisionul de depozitare.

Nu apreciem acesta detaliere, in conditiile in
care nu aduce plusvaloare ptentru
investitori. In plus, orice modificare a unui
tarif, chiar daci nu duce la depisirea limitei
maxime a comisionului perceput de
depozitar, ar presupune autorizarea
prospectului.

16




