Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
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Modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a

investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

5. Dupa articolul 11 se introduce un nou
articol, art. 11!, cu urmatorul cuprins:

”Art. 11! - (1) In cazul retragerii autorizatiei unei
S.AI. prin decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 196 alin. (5) pct. 2, A.S.F. numeste
prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a
criteriilor previzute la alin. (5) un alt S.A.L. in
calitate de administrator provizoriu al O.P.C.V.M.

[...]

5. Dupa articolul 11 se introduce un nou
articol, art. 11!, cu urmatorul cuprins:

"Art. 111 - (1) In cazul retragerii autorizatiei unei
S.AI. prin decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 196 alin. (5) pct. 2, A.S.F. numeste
prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a
criteriilor previzute la alin. (5) un alt o alta S.A.L,
cu acordul acesteia, in calitate de administrator
provizoriu al O.P.C.V.M. In situatia in care nu se
identifica nicio S.A.I. care sa isi exprime
acordul pentru preluarea calitatii de
administrator provizoriu, A.S.F. sau
depozitarul activelor O.P.C.V.M. poate prelua
temporar reprezentarea fondului.

[...]

Considerdm ci numirea unei S.A.I. in calitate de
administrator provizoriu al O.P.C.V.M. trebuie si se
facd cu acordul acesteia, ceea ce implici asumarea
responsabilitatilor aferente. Impunerea fortata a
acestei calititi nu contempla realitatea practicd, din
urmitoarele motive:

e Impact asupra investitorilor: S.A.IL
desemnatd nu cunoaste fondul, investitorii,
politica de investitii si alte elemente esentiale,
ceea ce poate afecta interesele investitorilor
0.P.C.V.M. administrate provizoriu.

¢ Resurse umane insuficiente: Preluarea
administrarii presupune identificarea rapida de
personal calificat, pe perioade determinate,
ceea ce poate fi imposibil. In aceste conditii,
presiunea se va transfera asupra angajatilor
existenti, generand suprasolicitare si afectind
activitatea curentd in detrimentul fondurilor
deja administrate.

e Costuri operationale si tehnologice:
Preluarea implica transferul arhivelor fizice si
electronice. Existd riscul ca aplicatiile
informatice ale S.A.I. desemnate sa fie
incompatibile cu cele ale S.A.I. sanctionate,
ceea ce ar impune achizitia de noi aplicatii si
licente, generand costuri suplimentare
semnificative.

Sustinem ca calitatea de reprezentant al O.P.C.V.M.
poate fi exercitati de A.S.F. sau de depozitarul
activelor acestuia, din urmétoarele motive:
e Expertiza si cunoastere: Atat A.S.F., cat si
depozitarul activelor O.P.C.V.M. cunosc cel mai




bine fondurile a ciror SAI i-a fost retrasa
autorizatia

¢ Capacitate institutionala: apreciem ci
A.S.F. poate indeplini aceastd calitate pe o
perioada limitata, prin structurile sale de
specialitate!.

e Practica europeani: In conformitate cu
practicile europene, depozitarul activelor
O.P.C.V.M. preia temporar reprezentarea
acestuia. Acest aspect a fost semnalat de A.S.F.
prin propunerile de modificare transmise
grupului de lucru in august 2024, care
desemnau depozitarul fondului ca entitate
responsabilid temporar, si nu o altd S.A.L

17. La articolul 148, alineatul (2) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,(2) In cazul in care S.A.IL isi propune doar si
distribuie in alt stat membru titlurile de participare
ale O.P.C.V.M.-ului pe care il administreaza,
autorizat de C.N.V.M., fara a intentiona si infiinteze
o sucursala in statul membru, si desfigoare orice
alte activitati sau sa furnizeze orice alte servicii, sunt
aplicabile numai cerintele prevazute in subsectiunea
a 2-a "Dispozitii speciale aplicabile O.P.C.V.M.-
urilor autorizate de C.N.V.M. care isi distribuie
titlurile de participare in alt stat membru”.

17. La articolul 148, alineatul (2) se modificd si va
avea urmatorul cuprins:

o(2) In cazul in care S.A.L 1isi propune doar si
distribuie in alt stat membru titlurile de participare
ale O.P.CV.M.-ului pe care il administreaza,
autorizat de C.N.V.M./A.S.F, fira a intentiona sa
infiinteze o sucursala in statul membru, sd desfasoare
orice alte activitati sau sa furnizeze orice alte servicii,
sunt aplicabile numai cerintele prevazute in
subsectiunea a 2-a "Dispozitii speciale aplicabile
O.P.C.V.M.-urilor autorizate de C.N.V.M./A.S.F care
isi distribuie titlurile de participare in alt stat
membru”.

O.P.C.V.M.-urile pot fi autorizate de A.S.F. sau
C.N.V.M.

Modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de

investitii alternative2

5. La articolul 3, punctul 20 se modifici si va avea
urmaétorul cuprins:

»20. FIA din Roméinia - acele organisme de
plasament colectiv, diferite de O.P.C.V.M.,, infiintate
in Romania care atrag capital de la cel putin 2 (doi)
investitori, in vederea plasdrii acestuia 1in
conformitate cu o politicd de investitii definitd in
interesul respectivilor investitori si care indeplinesc
conditiile indicate la art. 1 alin. (3);”

5. La articolul 3, punctul 20 se modifica si va avea
urmiétorul cuprins:

,20. FIA din Roméania - acele organisme de
plasament colectiv, diferite de O.P.C.V.M., infiintate
in Romania care atrag capital de la cel pu’;ln 2 (doi)
investitori, in vederea plasarii—administrarii
acestuia in conformitate cu o politici de investitii
definitd in interesul respectivilor investitori si care
indeplinesc conditiile indicate la art. 1 alin. (3);”

Avand in vedere preverile Legii 74/2015 si anume:
Art. 3. - In lntelesul prezentei legi, termenii si
expresiile de mai jos au urmdatoarele semnificatii:

1. administrarea FIA - desfdasurarea, cu privire la
unul sau mai multe fonduri de investitii alternative,
cel putin a functiilor de administrare a investitiilor
mentionate la art. 5 alin. (2);

2. AFIA - orice persoand juridicd a cdrei activitate
principald o reprezintd administrarea unuia sau
mai multor FIA;

! Practica similard cu activitatea de depozitare care poate fi realizatd de BNR
2 Denumiti in continuare Legea 74/2015




Art. 5, alin. 2 Principalele activitdti pe care un AFIA
le poate desfasura atunci cand administreazd un
FIA sunt wurmdatoarele: a) administrarea
portofoliului; b) administrarea riscurilor.

Definitia FIA propusa se suprapune peste atributiile
AFIA care 1l administreaza, indiferent daca AFIA este
extern sau FIA este autoadministrat.

16. La articolul 19, dupi alineatul (2) se introduc
patru noi alineate, alin. (2! ) - (24 ), cu urmatorul
cuprins:

,(21) In cazul in care delegarea mentionati la alin.
(1) priveste activitatea de distribuire prevazuta la
art. 5 alin. (3) lit. b) prin utilizarea contului global,
aceasta trebuie si aibd loc cu respectarea
prevederilor prezentului articol, a reglementarilor
A.S.F. emise in aplicarea acestui articol, precum si
cu respectarea urmétoarelor conditii:

a) entitatea cireia i se deleaga aceasti activitate este
autorizatd sa desfisoare serviciile si activitatile de
investitii prevazute la pct. 1 si pct. 2 al sectiunii A si
serviciul de investitii auxiliar previdzut la pct.1 al
sectiunii B din anexa nr.1 la Legea nr. 126/2018;

b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi
considerate ca apartindnd patrimoniului entitatii
mentionate la lit. a) si nu pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidéarii sale administrative;

c) AFIA deleaga activitatea de tinere a registrului
detindtorilor de titluri de participare prevazuta la
art. 5 alin. (3) lit. a) pct. v cétre un depozitar central
care 1si desfisoara activitatea in conformitate cu
prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementirilor
emise de A.S.F. si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunétitirea

16. La articolul 19, dupa alineatul (2) se introduc
patru noi alineate, alin. (2! ) - (24 ), cu urmitorul
cuprins:
,(21) In cazul in care delegarea mentionati la alin.
(1) priveste activitatea de distribuire prevazuta la art.
5 alin. (3) lit. b) prin utilizarea contului global,
aceasta trebuie sa aibd loc cu respectarea
prevederilor prezentwlui—articol-prezentei Legi, a
reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea aeestui
artieol—acesteia, precum si cu respectarea
urmatoarelor conditii:
a) entitatea cireia i se deleaga aceasti activitate este
auterizati-inscrisa in Registrul ASF si desfisoare
serviciile si activitatile de investitii previzute la pct. 1
si pct. 2 al sectiunii A si serviciul de investitii auxiliar
previzut la pet.1 al sectiunii B din anexa nr.1 la Legea
nr. 126/2018;
b) titlurile de participare astfel distribuite nu vor fi
considerate ca apartinand patrimoniului entitatii
mentionate la lit. a) si nu pot face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor sai, inclusiv in cazul
falimentului sau al lichidéirii sale administrative;
»AFIAdeleags - o ti .

v v v
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Explicatiile si argumentele mentionate la punctul 2,
din prezenta3 se aplica si prezentului punct din
Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, pentru
modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de

investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, in mod
corespunzator.

3 Punctul 7. din Art. I. la Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, pentru modificarea
si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

3



decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de titluri
de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012, cu modificdrile ulterioare;

d) entitatea mentionata la lit. a) trebuie sa detind
calitatea de participant la sistemul depozitarului
central cdruia 1i este delegatd activitatea de tinere a
registrului detindtorilor de titluri de participare
previzuti la lit. c);

e) desfasurarea activitatii de distributie a veniturilor
prevazuti la art. 5 alin. (3) lit. a) pct. vi) se face in
conformitate cu alin. (1), conform instructiunii
AFTA, prin intermediul depozitarului central si al
entitatii mentionate la lit. a), aceasta din urma
avind responsabilitatea indeplinirii obligatiilor
potrivit legislatiei fiscale si procedural fiscale in
materie, pentru veniturile obtinute de investitori ca
urmare a detinerii titlurilor de participare, precum
si responsabilitatea efectudrii platilor cétre
detindtorii titlurilor de participare aflati in
evidentele sale;

f) entitatea mentionata la lit. a) are responsabilitatea
indeplinirii obligatiilor potrivit legislatiei fiscale si
procedural fiscale in materie, pentru castigurile
obtinute din transferul titlurilor de participare
detinute de investitori;

g) obligatiile AFTA privind aplicarea mésurilor de
cunoastere a clientelei previzute la art. 11 alin. (1)
lit. a) - ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantirii
terorismului, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, cu modificarile si
completdrile ulterioare, in raport cu investitorii
carora le sunt distribuite titlurile de participare prin
intermediul contului global, sunt indeplinite de
citre entitatea mentionata la lit. a), care este terti
parte in sensul art. 18 alin. (1) si (2) din acelasi act
normativ.

(22 ) In vederea indeplinirii obligatiilor legale, AFIA
poate solicita depozitarului central mentionat la
alin. (2! ) lit. ¢) informatii cu privire la detinatorii de
titluri de participare. Entitatea mentionata la alin.

e) desfisurarea activititii de distributie a veniturilor
prevazuti la art. 5 alin. (3) lit. a) pct. vi) se face in
conformitate cu alin. (1), conform instructiunii AFIA,
prin intermediul depezitarului-eentral-si-al entititii
mentionate la lit. a), aceasta din urma avand
responsabilitatea indeplinirii obligatiilor potrivit
legislatiei fiscale si procedural fiscale in materie,
pentru veniturile obtinute de investitori ca urmare a
detinerii titlurilor de participare, precum si
responsabilitatea efectudrii plitilor cétre detinatorii
titlurilor de participare aflati in evidentele sale;
f) entitatea mentionata la lit. a) are responsabilitatea
indeplinirii obligatiilor potrivit legislatiei fiscale si
procedural fiscale in materie, pentru castigurile
obtinute din transferul titlurilor de participare
detinute de investitori;
g) obligatiile AFIA privind aplicarea masurilor de
cunoastere a clientelei prevazute la art. 11 alin. (1) lit.
a) - ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative, cu modificirile si completarile
ulterioare, in raport cu investitorii cidrora le sunt
distribuite titlurile de participare prin intermediul
contului global, sunt indeplinite de cétre entitatea
mentionata la lit. a), care este tertd parte in sensul
art. 1§ alin. (1) si (2) din acelasi act normativ.
(o o inirii obligati ’
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(2t ) lit. a) raporteazd depozitarului central
informatiile privind identitatea detinatorilor de
titluri de participare din evidentele proprii, in
termen de 3 zile lucritoare de la data la care a fost
notificata de catre acesta.

(23 ) Depozitarul central are obligatia transmiterii
catre AFIA a informatiilor solicitate conform alin.
(22 ) in termen de 5 zile lucratoare de la data
solicitarii.

(24 ) A.S.F. poate solicita entitétii prevazute la alin.
(2t ) lit. a) informatii cu privire la detinatorii de
titluri de participare inregistrati in evidentele
proprii.”

aeesta:

eg : . . . . .o
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(24 ) A.S.F. poate solicita entitatii prevazute la alin.
(21) lit. a) informatii cu privire la detinatorii de titluri
de participare inregistrati in evidentele proprii.”

28. Articolul 52! se modificd si va avea urmétorul
cuprins:

”Art. 521 . - (1) In cazul retragerii autorizatiei unui
AFIA prin decizie de sanctionare conform
prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F. numeste,
prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a
criteriilor previzute la alin. (5), un alt AFIA in
calitate de administrator provizoriu al FIA.

[...]

28. Articolul 52! se modifica si va avea urmitorul

cuprins:
"Art. 521 . - (1) In cazul retragerii autorizatiei unui
AFTIA prin decizie de sanctionare conform

prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F. numeste,
prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a
criteriilor previdzute la alin. (5), un alt AFIA, cu
acordul acestuia, in calitate de administrator
provizoriu al FIA. In situatia in care nu se
identifici niciun AFIA care si 1si exprime
acordul pentru preluarea calitatii de
administrator provizoriu, A.S.F. sau
depozitarul activelor FIA poate prelua
temporar reprezentarea fondului.

[...]

Explicatiile si argumentele mentionate la punctul 1,
din prezenta4 se aplici si prezentului punct din
Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societitile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, pentru
modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de

investitii alternative si pentru modificarea si
completarea unor acte normative, in mod
corespunzator.

Modificarea si completarea Legii nr. 243/20195 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

6

Solicitim pe aceasti cale modificarea preverilor Art.
1. Alin.(3) astfel:

Fondurile de investitii alternative atrag fonduri
capital de la investitori, in vederea investirii
acestora adminitrarii acestuia in conformitate cu

Forma actuala a legii contravine definitiei fondurilor
de investitii alternative. Prin urmare, pentru
asigurarea consecventei, considerim oportuni
modificarea prevederilor art. 1 alin. (3) in acord cu
definitiile din Legea 74/2015.

4 Punctul 5. din Art. I. la Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, pentru modificarea si
completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

5 Denumiti in continuare Legea 243/2019



documentele de constituire si cadrul legal aplicabil,
in interesul exclusiv al acestora.

19. Articolul 9 se modificd si va avea urmatorul
cuprins:

SArt. 9. - (1) Emisiunea si rascumpérarea unitatilor
de fond se fac in conformitate cu documentul de
ofertd notificat A.S.F. si cu regulile F.IA.C.
autorizate de A.S.F. in cazul F.LLA. destinate
investitorilor de retail sau cu regulile notificate
AS.F. in cazul F.I.A. destinate investitorilor
profesionali.

(2) Modificirile ulterioare ale documentului de
ofertd al F.I.A.C. destinat investitorilor de retail,
care nu se regisesc si in regulile F.I.A.C. si nu sunt
considerate modificiri semnificative stabilite prin
reglementarile A.S.F., se notifica A.S.F. in termen de
maximum 10 zile de la efectuarea acestora, insotite
de o notd de fundamentare.

(3) In termen de cel mult 14 de zile de la data
primirii documentului de oferta actualizat prevazut
la alin. (2), A.S.F. va putea comunica A.F.L.A.
observatii pe marginea formei si continutului
respectivului document, dupd caz. In situatii
exceptionale, A.S.F. poate prelungi termenul de 14
de zile pand la maximum 45 de zile, in cazul in care
observatiile sale cu privire la documentul de oferti
sunt semnificative si comunici A.F.I.A. prelungirea
termenului.

(4) Documentul de oferta actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail intrd in vigoare la
data comunicirii catre investitori, care se face
ulterior expiririi termenului previzut la alin. (3).

(5) Documentul de oferta actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail se publici pe site-ul
web al AFI.A. care administreazd respectivul
FIA.C, impreund cu o notd de informare a
investitorilor cu privire la detalierea modificirilor
aduse acestuia.

(6) Modificarile ulterioare ale documentului de
ofertd al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de
retail, care se regisesc si in regulile F.I.LA.C. si sunt
considerate modificari semnificative stabilite prin
reglementarile A.S.F., vor fi transmise A.S.F. la data

19. Articolul 9 se modificd si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 9. - (1) Emisiunea si rascumpararea unitatilor
de fond se fac in conformitate cu documentul de
ofertd notificat A.S.F. si cu regulile F.I.A.C. autorizate
de A.S.F. in cazul F.I.A. destinate investitorilor de
retail sau cu regulile notificate A.S.F. in cazul F.I.A.
destinate investitorilor profesionali.

(2) Modificarile ulterioare ale documentului de oferti
al F.I.A.C. destinat investitorilor de retail, care nu se
regésesc si in regulile F.I.A.C. si nu sunt considerate
modificari semnificative stabilite prin reglementarile
A.S.F., se notifici A.S.F. in termen de maximum 10
zile de la efectuarea acestora, insotite de o notd de
fundamentare.

(3) In termen de cel mult 14 de zile de la data primirii
documentului de ofertd actualizat previzut la alin.
(2), A.S.F. va putea comunica A.F.I.A. observatii pe
marginea formei si continutului respectivului
document, dupi caz. In situatii exceptionale, A.S.F.
poate prelungi termenul de 14 de zile pana la
maximum 45 de zile, in cazul in care observatiile sale
cu privire la documentul de ofertd sunt semnificative
si comunicd A.F.I.A. prelungirea termenului.

(4) Documentul de ofertd actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail intrad in vigoare la data
comuniedrii—edtre—investitori—  informarii
investitorilor prin intermediul site-ul web al
A.F.I.A., care se face ulterior expirarii termenului
prevazut la alin. (3).

(5) Documentul de ofertd actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail se publica pe site-ul
web al A.F.ILA. care administreaza respectivul
FIA.C., impreund cu o notd de informare a
investitorilor cu privire la detalierea modificarilor
aduse acestuia.

(6) Modificarile ulterioare ale documentului de oferta
al unui F.I.A.C. destinat investitorilor de retail, care
se regdsesc si in regulile F.ILA.C. si sunt considerate

Propunem modificarea pentru asigurarea acuratetei
cadrului de reglementare, avand in vedere ca:

e Comunicarea cu investitorii in cazul F.I.A.C.
destinate investitorilor de retail se realizeaza
prin intermediul paginii de internet a AFIA;

e Comunicarea cu investitorii in cazul F.I.A.C.
destinate investitorilor profesionali se
efectueazd prin canalele de comunicare
stabilite prin contractul de societate.

6




transmiterii spre autorizare a regulilor F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail si intrad in vigoare la
data intrarii in vigoare a acestora.

(7) Documentul de oferta actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor profesionali este adus la
cunostinta investitorilor prin intermediul canalelor
de comunicare stabilite prin contractul de societate,
in termen de maximum 10 zile de la efectuarea
acestora si intrd in vigoare la data comunicarii, cu
exceptia modificarilor care se regésesc si in regulile
F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali care
sunt notificate A.S.F. si sunt considerate modificari
semnificative stabilite prin reglementarile A.S.F.,
acestea urmand a intra in vigoare la data intrarii in
vigoare a regulilor F.I.A.C.”

modificari semnificative stabilite prin reglementarile
A.S.F., vor fi transmise A.S.F. la data transmiterii
spre autorizare a regulilor F.I.LA.C. destinat
investitorilor de retail si intrd in vigoare la data
intrarii in vigoare a acestora.

(7) Documentul de oferta actualizat al unui F.I.A.C.
destinat investitorilor profesionali este adus la
cunostinta investitorilor prin intermediul canalelor
de comunicare stabilite prin contractul de societate,
in termen de maximum 10 zile de la efectuarea
acestora si intra in vigoare la data comunicarii, cu
exceptia modificarilor care se regisesc si in regulile
F.I.A.C. destinate investitorilor profesionali care sunt
notificate A.S.F. si sunt considerate modificari
semnificative stabilite prin reglementarile A.S.F.,
acestea urmand a intra in vigoare la data intrarii in
vigoare a regulilor F.I.LA.C.”

20. Articolul 11 se modifica si va avea urmétorul
cuprins:

Art.11. - (1) AF.ILA. supune autorizarii A.S.F.
modificirile semnificative intervenite in regulile
F.ILA.C. destinate investitorilor de retail, stabilite
prin reglementarile A.S.F., inainte de intrarea in
vigoare a acestora, cu prezentarea unei
fundamentari.

(2) In vederea informarii investitorilor cu privire la
modificirile semnificative intervenite la regulile
F.ILA.C. mentionate la alin. (1), A.F.I.A. publici pe
site-ul propriu sau prin intermediul canalelor de
comunicare stabilite prin contractul de societate o
nota de informare cu privire la acestea in termen de
maximum doua zile lucratoare de la data autorizirii.

(3) A.F.IA. notifica investitorilor respectivului fond,
precum si A.S.F. alte modificari decat cele prevazute
la alin. (1), intervenite in regulile F.I.A.C. destinate
investitorilor de retail inainte de intrarea in vigoare
a acestora. In acest caz, prevederile art. 9 alin. (2) -

20. Articolul 11 se modificd si va avea urmatorul
cuprins:

Art.11. - (1) A.F.IA. supune autorizarii A.S.F.
modificirile semnificative intervenite in regulile
F.I.A.C. destinate investitorilor de retail, stabilite
prin reglementérile A.S.F., inainte de intrarea in
vigoare a  acestora, cu prezentarea unei
fundamentari.

(2) In vederea informirii investitorilor cu privire la
modificirile semnificative intervenite la regulile
F.ILA.C. mentionate la alin. (1), A.F.ILA. publici pe
site-ul propriu sau—prin—intermediuleanalelor—de
eomunieare—stabiliteprin—eontractul-de——seeietate—o
nota de informare cu privire la acestea in termen de
maximum doui zile lucritoare de la data autorizirii.
Modificarile intra in vigoare la data

informarii investitorilor prin publicarea notei
de informare pe site-ul AFIA.

(3) AF.IA. notifica A.S.F. si informeaza
investiterilor investitorii respectivului fond, prin
publicare pe site-ul propriu preeum st A-SF- alte
modificiri decat cele prevazute la alin. (1), intervenite
in regulile F.I.LA.C. destinate investitorilor de retail

Modificarea este propusa in scopul:

e pistrarii acuratetei cadrului legal cu privire la
metoda de informare a investitorilor F.I.A.C.
destinate investitorilor de retail.

e stabilirii datei de intrare in vigoare a
modificirilor semnificative intervenite la regulile
F.I.A.C. destinate investitorilor de retail.

Modificare propusa in scopul corelirii cu prevederile:
e art. 9 alin. (2) - (6) mentionate la punctul 19. din
Proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament
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(6) se aplica in mod corespunzator.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord
cu modificarile semnificative intervenite la regulile
F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.I.A., AF.L.A. are
obligatia de a onora cererile de rdscumparare
integrala ale investitorilor depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informarii in conditiile
prevazute in documentele fondului anterior intrarii
in vigoare a acestor modificari.

(5) A.F.I.A. are obligatia de a transmite la A.S.F., in
termen de doud zile lucritoare de la
publicare/comunicare, dovada publicdrii sau
comunicarii notei de informare.

inainte de intrarea in vigoare a acestora. In acest caz,
prevederile art. 9 alin. (2) - (6) se aplica in mod
corespunzator.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile semnificative intervenite la regulile
F.ILA.C. efectuate la initiativa A.F.I.A., A.F.I.A. are
obligatia de a onora cererile de rdscumpirare
integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informarii in conditiile
previzute in documentele fondului anterior intrarii
in vigoare a acestor modificari.

(5) A.F.IA. are obligatia de a transmite la A.S.F., in
termen de doua zile lucratoare de la

i i informararea
investitorilor, dovada publicirii sau—eomunieari
pe site-ul propriu a notei de informare.

o Legii

colectiv in valori mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, pentru modificarea si
completarea  Legii nr. 74/2015 privind
administratorii  de fonduri de investitii
alternative, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative
si pentru modificarea si completarea unor acte
normative

243/2019 cu privire la metoda de
informarea a investitorilor F.I.LA.C. destinate
investitorilor de retail.

Modificarea este propusd in scopul corelarii cu
prevederile Legii 243/2019 referitoare la metoda de
informarea a investitorilor F.I.LA.C. destinate
investitorilor de retail.

21. Dupa articolul 11, se introduce un nou articol,
art. 11!, cu urmétorul cuprins:

”Art. 111 . - (1) Prin derogare de la prevederile art. 11
din prezenta lege si prevederile art. 10 alin. (1) din
Legea nr. 74/2015, F.I.A.C. inregistrate la A.S.F. in
conformitate cu art. 4! notifici A.S.F. modificirile
semnificative intervenite in regulile fondului, astfel
cum sunt stabilite prin reglementarile emise de
AS.F. in aplicarea acestei legi, precum si
schimbarea identitatii depozitarului, inainte de
intrarea in vigoare a acestor modificari.

(2) A.S.F. poate formula observatii cu privire la
modificarile previzute la alin. (1), dupd caz, in
termen de 14 zile de la primirea notificarii. Aceste
modificiri  devin  aplicabile numai  dupa
implementarea corespunzdtoare a observatiilor
A.S.F. cu privire la acestea, in termenul stabilit de
ASF.

(3) Daca in intervalul prevazut la alin. (2) A.S.F. nu
a transmis nicio solicitare de modificare sau
completare a informatiilor notificate, acestea se
considera intrate in vigoare la data informirii

21. Dupa articolul 11, se introduce un nou articol, art.
11!, cu urmatorul cuprins:

”Art. 11t . - (1) Prin derogare de la prevederile art. 11
din prezenta lege si prevederile art. 10 alin. (1) din
Legea nr. 74/2015, F.I.LA.C. inregistrate la A.S.F. in
conformitate cu art. 4! notifici A.S.F. modificarile
semnificative intervenite in regulile fondului, astfel
cum sunt stabilite prin reglementirile emise de A.S.F.
in aplicarea acestei legi, precum si schimbarea
identitatii depozitarului, inainte de intrarea in
vigoare a acestor modificari.

(2) AS.F. poate formula observatii cu privire la
modificarile previzute la alin. (1), dupa caz, in
termen de 14 zile de la primirea notificarii. Aceste
modificiri  devin  aplicabile = numai  dupi
implementarea corespunzatoare a observatiilor
A.S.F. cu privire la acestea, in termenul stabilit de
AS.F.

(3) Daca in intervalul prevazut la alin. (2) A.S.F.nu a
transmis nicio solicitare de modificare sau
completare a informatiilor notificate, acestea se
considera intrate in vigoare la data informadrii
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investitorilor in conformitate cu alin. (4).

(4) Ulterior expirarii termenelor prevazute la alin.
(2) sau (3), dupa caz, F.I.A.C. mentionate la alin. (1)
au obligatia de a informa investitorii, in termen de
maximum 2 zile lucritoare, cu privire la aceste
modificari.

(5) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificirile semnificative intervenite in regulile
F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.I.A., AF.L.A. are
obligatia de a onora cererile de rdscumparare
integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informarii in conditiile
prevazute in documentele fondului anterior intrarii
in vigoare a acestor modificari.”

investitorilor in conformitate cu alin. (4).

(4) Ulterior expirarii termenelor prevazute la alin. (2)
sau (3), dupi caz, F.I.A.C. mentionate la alin. (1) au
obligatia de a informa investitorii, prin
intermediul canalelor de comunicare stabilite
prin _contractul de societate, in termen de
maximum 2 zile lucritoare, cu privire la aceste

modificari.

(5) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu
modificarile semnificative intervenite in regulile
F.I.A.C. efectuate la initiativa A.F.I.A., A.F.LA. are
obligatia de a onora cererile de rascumpéirare
integrald ale investitorilor depuse intr-un interval de
maximum 15 zile de la data informaérii in conditiile
prevazute in documentele fondului anterior intrarii
in vigoare a acestor modificari.

(6) A.F.I.LA. notificai A.S.F. si informeaza
investitorii respectivului fond, prin
intermediul canalelor de comunicare stabilite
prin contractul de societate. alte modificari
decat cele prevazute la alin. (1), intervenite in

regulile F.I.A.C. destinate investitorilor
profesionali inainte de intrarea in vigoare a
acestora. In acest caz, prevederile art. 9 alin.
(7) se aplica in mod corespunzator. ”

Modificarea este propusa in scopul corelarii cu
prevederile Legii 243/2019 referitoare la metoda de
informarea a investitorilor F.ILA.C. destinate
investitorilor profesionali.

Modificarea este propusi pentru a asigura acoperirea
spetei in cadrul legal aplicabil.
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48. La articolul 38, alineatele (1) — (3) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”(1) A.F.IA. care administreazi un F.I.A.L.LR. sau,
dupa caz, consiliul de administratie/directoratul
F.ILALR. autoadministrat intocmeste, publici pe
propriul site si transmite la A.S.F. si, dupa caz, la
operatorul de piatd, rapoarte lunare cu privire la
V.AN. si la V.U.AN. calculate de administrator/
intern si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliatd a investitiilor la data de raportare,
intocmite conform reglementirilor A.S.F., in
maximum 10 zile lucratoare de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. In cazul in care
calculul V.AN. si V.U.AN. se realizeazd cu o
frecventd mai mare decit cea lunard, atunci raportul

48. La articolul 38, alineatele (1) — (3) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”(1) AF.IA. care administreazd un F.I.LA.L.R. sau,
dupa caz, consiliul de administratie/directoratul
F.IALR. autoadministrat intocmeste, publici pe
propriul site si transmite la A.S.F. si, dupa caz, la
operatorul de piatd, rapoarte lunare cu privire la
V.AN. si la V.U.AN. calculate de administrator/
intern si certificate de depozitar, precum si situatia
detaliata a investitiilor la data de raportare, intocmite
conform reglementérilor A.S.F., in maximum 10 zile
lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face
raportarea. In cazul in care calculul V.AN. si
V.U.A.N. se realizeaza cu o frecventd mai mare decat
cea lunard, atunci raportul cu privire la aceste

In cazul in care raportérile se transmit cu referinta la
un termen exprimat in zile lucratoare, trebuie
eliminatd mentiunea conform careia ultima zi de
raportare ar putea fi o zi nelucratoare.
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cu privire la aceste informatii impreuna cu situatia
detaliata a investitiilor se transmite la A.S.F. in
maximum 5 zile lucratoare de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. In cazul in care
ultima zi de raportare nu este o zi lucratoare, atunci
documentele sunt transmise in urmatoarea zi
lucritoare dupa aceasta data.

informatii impreund cu situatia detaliata a
investitiilor se transmite la A.S.F. in maximum 5 zile
lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face

raportarea. in-eazal-in-eare-ultima zi-de raportare nu
este—e—zi—luerdtoare;,—atunei—doeumentele—sunt

. 41  Tueri Tani <
daté-

denumite In continuare F.I.A., autorizate de A.S.F.
la data intririi in vigoare a prezentei legi sunt
obligate ca, in termen de 9 luni de la data intrarii in
vigoare a acesteia si isi adapteze documentele de
constituire si functionare, precum si activitatea la
prevederile prezentei legi.

denumite in continuare F.I.A., autorizate de A.S.F. la
data intrarii in vigoare a prezentei legi sunt obligate
ca, in termen de ¢ 18 luni de la data intrarii in
vigoare a acesteia si isi adapteze documentele de
constituire si functionare, precum gi activitatea la
prevederile prezentei legi.

11 | 66. Articolul 58 se modificd si va avea urmaitorul | 66. Articolul 58 se modifica si va avea urmatorul | Propuneri de corectare a erorilor materiale,
cuprins: ” cuprins: ” formulate deoarece:
Art. 58. - In vederea dobandirii de ciitre o persoani | Art. 58. - In vederea dobandirii de-eitre-o-persoans e F.I.LA.S.P.E.C. nu sunt distribuite exclusiv
fizica a calitatii de actionar/asociat al wunui | fiziea—a calitatii de actionar/asociat/investitor al persoanelor fizice;
F.I.LA.S.P.E.C. de tipul societitilor de investitii sau | unui F.I.A.S.P.E.C. de tipul societitilor de investitii e incazul F.I.A.S.P.E.C. de tip contractual, fara
de tip contractual fara personalitate juridica, | sau de tip contractual fard personalitate juridica, personalitate juridic, calitatea este de
investitia minima individuald este reprezentatd de | investitia minim& individuald este reprezentata de investitor
contravaloarea in lei a sumei de 125.000 euro, | contravaloarea in lei a sumei de 125.000 euro,
stabilita la cursul B.N.R. de la data subscrierii.” stabilita la cursul B.N.R. de la data subscrierii.”

12 | Art. IV. -(3) Fondurile de investitii alternative, | Art. IV. -(3) Fondurile de investitii alternative, | Avand in vedere ci, potrivit alin. (7) din proiect®,

A.S.F. va emite reglementarile in termen de 9 luni de
la intrarea in vigoare a legii, acesta va fi momentul in
care cadrul de reglementare va fi complet clar. in
aceste conditii, va fi imposibil ca FIA sa isi adapteze,
in acelasi termen, documentele de constituire si
functionare, precum si activitatea

6 (7) In termen de 9 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, A.S.F. emite reglementcri in aplicarea acesteia.
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